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ABSTRACT

.:I.k‘,'if.’f growth and profitability are several factors that affect ihe decision making the
compary'’s capital structure.

) ,’ his research aims fo identify and emalvze how much influcace asser growth and
profitabiiity of the capuial structure either pariially or simultancously at PT Hanjaya Mandala
Sampoerna Thk,

| The method used in this study using descriptive analysis. quantiaiive approdch
verification. The statistical merhod wsed is multiple linear regression to lest the classical
assumption advance using SPSS J6.

Based on the research thear asset growth and profitability as measured by retirn on assels
ratio (ROA) simuitaneously significant effect on the capiial siructure. Bused on the partial fest
D‘.b‘:-'r;f growih has a significant impact on the capital structure and partial test of the effect of
variable profitability (ROA) has a insignificant effect on the capital structre.

Keywords: Asset Growth, Profitability, Capital Structure

PENDAHULUAN
Latar Belakang Masalah

Dalam masa pembangunan seperti saat ini, persaingan di dunia usaha batk disektor
industri maupun jasa semakin tajam. Hal imi menyebabkan setiap perusahaan berupaya untuk dapat
mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan. Usaba yang dilakukan oleh perusahaan antara
lain . menvesuaikan diri terhadap perubahan-perubahan yang terjadi dedalam maupun diluar
perusahaan serla mengupayakan agar setiap sumber daya yang dimiliki perusahaan digunakan
secara efektif dan efisien.

Seperti halnva perusahaan yang bergerak dalam bidang industn rokok PT Hanjaya
Mandala Sampoerna Tbk, dituntut untuk berproduksi secara maksimal dengan menghasilkan
produk-produk yvang berkualitas agar tetap unggul serta dapat bertahan dalam persaingan industn
rokok.

Fntitas yang beroperasi dengan mencrapkan prinsip-prinsip ekonomi yang tidak terlepas
dari masalah permodalan atau dana vang umumnya tidak hanya berorientasi pada pencapaian laba
maksimal saja, 1efapi juga berusaha untuk meningkatkan kemakmuran permliknya,

Struktur modal merupakan masalah penting dalam pengambilan keputusan mengenai
pembelanjaan perusahaan karena struktur modal yang optimal merupakan struktur modal yang
diperkirakan akan menghasilkan biaya modal raia-rata tertimbang vang paling rendah vang
diharapkan dapai meningkatkan nilai perusahaan. Penentuan struktur modal sedikit banyak akan
dipengaruhi oleh faktor-faktor internal perusahaan. _

Upava mengoptimalkan struktur modal uniuk memaksimumkan kesejahieraan pemegang
saham, pibak manajemen perlu mempertimbangkan beberapa faklor-faktor vang berpengamh_
terhadap struktur modal vyaitu profitability, size, growth opportunity, assel siructure, cost of
financial distress dan tax shieldy effecis.

Rumusan Masalah

Berdasarkan la

penelitian ini adalah: _
1. Apakah perturmmbuhan aktiva berpengaruh terhadap strukiur modal pada PT. Hanjaya

Mandala Sampoerna Tok. ‘
2. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal pada PT. Hanjava

Mandala Sampoemna Tbk.

tar belakang penclitian yang diuraikan di alas, rumusan masalah dalam
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pakah - ngaruh Ter‘hadap
< JOCArs Slmullﬂ.ll berpe
a dan proiilablhlas secard

3 Apalk: pertumbuhan aktiva d

3 Thk
= ki Sampoema
siruktur medal PT Hanjaya Mandala i juan penehtian yang ingyy
Tujuan Penelitian ushan maka tuiu
Berdasahan permasalahan vang telah dirum dal
- . o
dicapar sebaga benkug i aka Teadap Slml‘j:]r m
' Untuk Mmengetahw pengaruh pertumbuh : ruhtur mods )
2 Uniuk m 'r::cni—u: F::'wm'uh profitabihitas terhadap SId 1 profitabilitas terhadap siruky,,
; Un L — ‘:1_; ];LE iruh periumbuban akina dan p 2 Tbk
Iniu! mencelahur pe @ 1 a Sampoern:
Modal secara simultan pada PT Hanjas a Mandal
Manfaa Penelitian i berikut;
i Esebaga:l
Penelinan iny diharapkan dapat membenkan manfaa _ o
I Manfagy Teontis L sekali wawasan serta pengetahuan vang penulig
Dalam pelaksanaan enelitian in1 banvak sehali castkan kembali teori-teon yang
d&palku?]_ serta m.:nﬁ:djhan media lanhan untuk mengaphkasikan
telah dipelajan selamg diperhuliahan .
2. Manfua Pralqs .an bahan acuan vang jelas bagi perusahaag
Hasif peneliyan yang diperoleh dapat dijadikan \ialitas wane baik dimasa vyang akan
1T i . t=i i
dan Perumbangan umuk dapal meqé’emba‘q*“?ﬂj Y dapai meningkat sesum ljuan
datang  sehingga inghat profitabiluas  perusahaan

i ilmu pengetahuan serta
e e A il il mklnaﬂ:dlahrélfgensi bag penelihan
Memperoleh wawasan vang luas bagi penulis dan menjad
selanjumya

KAJian TEOR1, KERANGKA BERPIKIR DAN HIPOTESIS
Permmbuhan Alktivyg

_ . aut
Menung (Bhadun 20014y, menjelaskan  pengertian pertumbuhan akmla ksgbagi_i;nub(g:i::]m
Peltumbuhan aktiva adglah perubahan (penimghatan atau A uw{; aktiva ada
oleh perusahaag Pertumbuhan alpya dibitung sebagai persentase perabatag 16 P

tahun 1erienmy, terhadap tahun sebelumnya
Profitabilitas

Menung Bambang Rivanie (200835
kemampuan Perusahaan unjyk

Sedangkan menuru
Kemampuan Perusahaan me
maupun modal sendir;.

Berdasarkan pengertian-
adalah Kemampuan syapy perus

membandingkan antara laba pe
laba tersehyy

Struktur Modal

). menjelaskan bahwa profitabilitas  adajah
menghasilkan laba selama penode terentu -

Agus Sartono (2008 122). menjelaskan bahwa pmﬁtabihlas ad;?lah
mperoleh laba dalam hubungannya dengan penjualan. total aktiva,

pengerban tersebuy dapat disim,
ahaan uptuk memperoleh laba
Tusahaan dengan aktiva. penjualan

pulkan bahwa profitabilitas
pada periode tertentu  dengan
dan modal Yang menghasilkan

drgunakan dalam
Pembahasan

Hasil Uji Hipotesis Pengarun p

ertumbuhan Aktiva te
! penelitian Spgg

. . rhadap Struktur Modal
Hasi menunjukkan bahywg Pertumbuhan gy, 4 sebesar 0.00s < g 05
Hipotesis vang diajukan bahw 4 pertumbuhan aktivg Secara parsia] pe signifik dap
i L i Pengaruh signifikan terhadap
Adanya pengaruh positif antara pertumbuhan akyjy, terhadap giry1 jadi
karena semalin tingei nila bertumbuhan  aktyy, maka ak K e
meningkat,

mengakibatkan Struktur modal
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' Hasil uji hipotesis sesual denpan penelitian yang dilakukan oleh Yuke Prabansan Iladrl.
gusxutla pada tahun 2001 vang mem -ﬁakm bahwa 1é|lu;1hul1an asel mempuy pengarull positl
u-rh:lidap SHuktur modal p-:}u:;ﬁm;m A I [

Hasil Uji Hipotesig Pengirub Profigabilitas terhadap Struktur Modal.

. Pengaruh profitatnligs terhadap struktwe modal sebesar €0 465 > 0.05 Hipotesis yang
digjukan bahwg profitabilitas secara parsial berpengaruh posiuf tdak signifikan techadap struktur
n'lfdal H2 drierimg Adamya pengaruh tidak sianifikan antara prellpiietealee Sl et
terjadi Karena semakin, Unggi profitabilitas perusahaan menyebabhan utang vang dinnliks

perusahaan akan berkurang karena perusahaan memihkr dana vang banyak untuk melunas) utang-
utangnya T

. ﬂI.i.-q_s:I un hipotesis 1idak sesuar dengan penchian vang dilakukan oleh Andivas dan
Ifgngl:a Sn Sevent Pada tahun 2008 vang menvatakan hahua'pmﬁlabilllﬁ merupakan salah satu
vag :e}be!‘{u'ang mempuyar pengaruh ncgazlflerliaﬂap struktur modal
Hasil Uji F (Varian Fisher)
~_ Berdasarkan hasj) pengujian SPSS diketahui bahwa nilai F sebesar 5.947 dengan derajat
sigmibikans; 0016 dang berarti probabilitas < 005 hal tersebut menunjukhan bahwa yariabel
mdelpt:ndcn Secara simultan bersama-sama hcrpe-ﬁgaruh signifikan terhadap variabel depgndﬂn
Se]‘,msga_ hipotesis Yang diajukan yauu Ho ditolah  Artinyva setiap perubahan vang terjadi pada
variabel independen yaitu pertumbuhan aktiva dan profitabilitas secara simultan bersama-sama
bferpeng_a.ruh terhadap variabel dependen struktur modal.

KESIMPULAN DAN SARAN
Kesiinpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan mengenar pertumbuhan aktiva dan
profitabilitas terhadap strukiur modal, peneliti dapal mengambil kesimpulan sebagai berikut.
1. Pertumbuhan aktiva berpengaruh terhadap struktur modal Berdasarkan analisis regresi linear
berganda koefisien vanabel pertumbuban aktiva sebesar 0632 berart jika pertumbuhan aktiva
Bizggalami Kenaikan sebesar 1 % akan menyebabkan kenaikan struktur modal sebesar
32%
Profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal Berdasarkan analisis regresi linear
berganda, profitabilitas sebesar -0 182 berarti Jika profitabilitas mengalami kenaikan sebesar
1% akan menyebabkan penurunan struktur modal sebesar 0 182%. dikarenakan komponen
struktur modal terdiri dari utang jangha pamjang dan utang jangha pendek, oleh karena itu jika
profitabilitas mengalami \enaikan hal i berarti perusahaan memiliki dana yang banvak
untuk melunasi wang-utangnva
3. Pertumbuhan aktiva dan profitabilitas secara simultan bersama-sama berpengaruh signifikan
terhadap struktur modal Sehingga
hipotesis yang diajukan vaitu Ho ditolak. Arunya setiap perubahan vang terjadi pada variabel
independen yaitu pertumbuhan akuiva dan profitabilitas secara simultan bersama-sama
berpengaruh terhadap variabel dependen struktur modal.
Saran

b2

Setelah melakukan penelitian, saran vang dapat penulis berikan adalah sebagai berikut:

1. PT. Hanjava Mandala Sampoerna Tbk perlu memperhatikan nilai utang perusahaan dengan
mempertumbangkan dampak positif dan negatif sehingga pemanfaatan ulang pada proporsi
vang ideal dengan kemampuan dan pertumbuhan akiiva vang dimilila perusahaan,

2 PT. Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk sebaiknva meningkaikan kemampuan perolehan laba
dart investasi aktivanya. Karena dengan memperoleh profitabilitas vang tingg bisa
menurunkan penggunaan modal ekstemnal untuk membiavai kegiatan usaha perusahaan,

3. PT. Hamjaya Mandala Sampoema Tbk sebarknyva memperhatikan struktur modal vang terlalu
tingg! vang berarti proporsi penggunaan modal eksternal vang lebih besar akan berdampak
pada finansial risk, disamping itu dengan terlalu kecilnya struktur modal pendanaan yang
hanva mengandalkan dan modal imternal yang berakibat kekurangan modal untuk
me;;jngkatka;x produksinya Maka pengambilan kepu:usan mengenal struktur modal harus
tepat pada proporsi yang ideal dan mampu mengatasi masalah jika terjadinva resiko,
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